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1. Bevezetés

A BIGGEORGE Alapkezel6 Zrt. (tovabbiakban: Alapkezel6) az Eurdpai Bizottsignak a
2011/61/EU eutdpai patlamenti és tanicsi iranyelvnek a mentességek, az dltalinos muiikodési
feltételek, a letétkezel6k, a tSkeattétel, az atlathatésag és a feligyelet tekintetében térténd
kiegészitésérdl szol6 231/2013/EU szamu rendelete (a tovabbiakban: ,,ABAK-rendelet”), valamint
a kollektiv befektetési formakrol és kezel6ikrol, valamint egyes pénziigyi targyu torvények
modositasarol szold 2014. évi XVI. torvény (a tovabbiakban: ,,Kbftv.”) alapjan meghatarozza az
Alapkezelé végrehajtasi politikajat (tovabbiakban: Szabalyzat). Az Alapkezel6 a jelen Szabalyzat
kialakitasakor figyelembe vette Uzleti tevékenysége jellegét, nagysagrendjét és Osszetettségét,
tovabba az ilyen tizleti tevékenység soran végzett szolgaltatasok és tevékenységek jellegét és korét.
Az Alapkezel6é minden 1épést megtesz annak érdekében, hogy az tigyletkotések és az erre iranyuld
megbizasok (tovabbiakban: tranzakcidk) az Alapkezelé altal kezelt befektetési alapok
(tovabbiakban: Alapok) kezelt portfolidi (tovabbiakban: Portfolio(k)) szamara legkedvezS&bb
moédon torténd végrehajtasat biztositsa, azonban a legjobb végrehajtas nem relevans abban az
esetben, amikor az Alap ingatlanba, ingatlantarsasagi részesedésbe vagy magantSkealap tarsasagi
részesedésbe fektet be, és a befektetésre a megallapodas feltételeirdl folytatott részletes targyalasok
utan keril sor, ezen eszkézokre nem terjed ki az ABAK-rendelet 27. cikke, ennélfogva nem
tartoznak a jelen Szabalyzat hatalya ald. Az Alapkezel6 mindenkor az Alap érdekeit tartja szem el6tt
tzletkotési dontései meghozatala soran, illetve amikor Alapok nevében torténé uzletkotésre
vonatkozé megbizast mas személy részére végrehajtasi céllal tovabbit. Jelen Szabalyzat célja, hogy
meghatarozza azokat az elveket, melyekkel az Alapkezel6 a fentiecknek valé megfelelést biztositja.

Az Alapkezelének képesnek kell lennie annak igazolasara, hogy az Alap nevében végrehajtott
megbizasok kapcsan a jelen Szabalyzattal 6sszhangban jar el.

Amennyiben nem lehet kiilonb6zé végrehajtasi helyszinek kozil valasztani, az Alapkezel6nek
képesnek kell lennie ennek a ténynek az igazolasara.

A mindenkor hatalyos Végrehajtasi politika az Alapkezel6 honlapjan elérhetd.

2. Targyi hataly

A jelen Szabalyzat hatalya kiterjed az Alapkezel6re, az Alapokra és a neviikben kotott azon
tranzakcidkra, amelyek olyan eszkozre vonatkoznak, amelyek szempontjabdl 1ényeges a legjobb
végrehajtas.

Az Alapkezel6 tugy tekinti, hogy az alabbi eszk6zokre nem terjed ki az ABAK-rendelet 27. cikke,
igy azok nem tartoznak a jelen Szabalyzat hatélya ala:

—  beltdldi vagy kalfoldi ingatlan, ideértve az ingatlanhoz kapcsolédo alkotérészeket is;

— ingatlantarsasag;

— ingatlanhoz kapcsolédé vagyoni értékd jogok;

— azon ingdsagok, melyek az adott ingatlan rendeltetésszerd hasznalatahoz, tizemeltetéséhez
vagy épségben tartasahoz szikségesek vagy azt el6segitik



3. A legkedvezdbb végrehajtas
3.1. Altalanos feltételek

Az Alapkezel6 koteles mindent megtenni annak érdekében, hogy az Alapok szamara a
legkedvez6bb tgyleteket kosse meg harmadik személyekkel. A partnerek kivalasztasara iranyado
szabalyok a legkedvez6bb végrehajtas kovetelményének szem el6tt tartasaval keriltek
meghatarozasra.

Az alapok kezelése soran az Alapkezelé minden ésszer( 1épést megtesz, hogy a legjobb eredményt
érje el az Alapok, vagy ezen Alapok befektetdi szamara. A tranzakciok legjobb végrehajtasa, illetve
a Portfoliok szamara a lehet6 legjobb eredmény elérése érdekében torténd eljaras soran az
alabbiakban felsorolt szempontok jatszanak szerepet:

a) az érintett pénzigyi eszkoz nettd ara,

b) a tranzakcié végrehajthatdsaganak és teljesitésének valoszintsége,

©) a tranzakcid végrehajtasanak idSigénye,

d) az érintett végrehajtasi helyszin tulajdonsagai, az elszamolas mindsége, illetve az elszamolas
idében torténd végrehajthatésaga

e) a tranzakcié koltsége (ideértve az egyes végrehajtasi helyszinekhez kapcsolodd sajat
jutalékait és a végrehajtassal Gsszefiiged koltségeit),

f) az érintett pénzigyi eszkoz jellemz6i, tulajdonsagai,

g) a tranzakci6 nagysagrendje,

h) a tranzakcié természete, jellemzéi.

3.2. A tranzakciok végrehajtasa

A tranzakciokban a jovahagyott partnerekkel lehet egytittmikodni: a partnerkivalasztas szabalyait
az Alapkezel6 kockazatkezelési elveiben hatarozza meg.

A tranzakciot végre lehet hajtani szabalyozott piacon kivil, vagy multilateralis kereskedési
rendszeren (MTF) kiviil, ha az Alapkezel6 megitélése szerint igy van lehet6ség az adott megbizas
lehet6 legeredményesebb végrehajtasara.

Az Alapkezel6 nem fogad el semmilyen dijazast, kedvezményt vagy nem pénzbeli elényt annak
ellentételezésétil, hogy a befektetéskezelés keretében a megbizasait egy meghatarozott kereskedési
helyszinre — mely alatt a jelen Szabalyzat értelmezésében a szabalyozott piac, a multilateralis
kereskedési rendszer, valamint a szervezett kereskedési rendszer értendé — vagy egyéb, az ABAK
rendelet szerinti végrehajtasi helyszinre iranyitja.

Az Alapkezel6 megbizasai kozott specialis eseteket képeznek azok, amelyek esetében az Alapkezel6
nem kulsé partnert vesz igénybe a végrehajtasra, hanem az altala kezelt Portfoliok egymas kozott
kotik meg az tgyleteket. Az tigyletben résztvevé Portfolidk kozotti potencialis érdekellentét miatt
ezen Uzletk6tések igen érzékenynek szamitanak. Ezen Portfoliok egymas kozotti tigyleteinél piaci
arat kell alkalmazni, az alkalmazott piaci arat dokumentalni kell.

Amennyiben az Alapkezel6 az altala kezelt Portfoliok kozott tgyleteket kot, az armeghatarozas
soran az alabbi szabalyokat veszi figyelembe:

— Ertékpapirokra (dllampapirra, vallalati kotvényre, jelzaloglevélre, MNB kotvényre, egyéb
értékpapirokra) vonatkoz6 tgyleteknél a legfrissebb rendelkezésre all6 adatokat,
informaciékat kell alkalmazni, az tigyletk6tés soran az Alapkezel6 valamennyi az tigyletben
érintett Portfolié egyiittes érdekét mérlegelve dont a legjobb végrehajtasrol.



— Befektetési jegyek esetén az érvényben 1évé egy jegyre jutd nettd eszkozérték, melytol,

kivételes esetben, megfelel6 indokolas mellett, az lgyletben érintett felek altal elfogadott
aron, vagyis az aktualis egy jegyre jutdé nettd eszkozértéktdl eltérd Gsszegen torténd
tgyletkotéssel el lehet térni, igy kilonosen akkor, ha (i) az érintett Alapnal mikodik
befektetési bizottsag, amely a nett6 eszkozértéktdl eltéré Osszegen torténd tgyletkotést
tamogatja, vagy (ii) az Alap befektetési politikaja szerinti befektetési tevékenység
megkezdését megel6z6en az alapitasi koltségek alapra torténd terhelése kovetkeztében a
nett6 eszkozérték 1 alatt van.
Ingatlanok esetében az Alapkezel6 a fliggetlen ingatlanértékel6(k) altal meghatarozott
forgalmi értéket veszi alapul a tranzakcidhoz, azzal, hogy az {gy kialakult ar nem lehet
magasabb, mint a vev6 Alap értékeldje altal meghatarozott legmagasabb eladasi ar, tovabba
nem lehet alacsonyabb, mint az eladé Alap értékel6je altal meghatarozott legalacsonyabb
vételar, a vételar 6sszegét az igy kialakulé savon belil kell meghatarozni.

Befektetéskezelési tevékenysége soran az Alapkezel6 akkor vonhat Ossze megbizasokat, ha
ezzel Osszességében egyetlen olyan Alap sem szenved hatranyt, amelynek a megbizasat egy
masik Alap megbizasaval 6sszevontak.

Amennyiben az Alapkezelének nincs lehet6sége jelen Szabalyzat szerinti elvek szerint
végrehajtani a megbizast (pl. vis maior), Ggy arra torekszik, hogy az adott koérilményekhez
képest legelény6sebb mddon hajtsa azt végre.

A partnerlistat és ehhez kapcsoloddan a végrehajtasi helyszinek listajat az 1. szama melléklet
tartalmazza:

4. Legkedvezdbb végrehajtas pénziigyi eszkézcsoportonként

Az elfogadott partnerek listajat eszkozcsoportonkénti bontasban tartalmazza jelen Szabalyzat 1.
Melléklete, mely a jelen Szabalyzat médositasatdl figgetlentil is aktualizalhato.

A teljesitési partner igénybevételekor az Alapkezel6 elényben részesiti azon partnereket, amelyek
rendelkeznek legjobb végrehajtasi politikaval és az tigyletek elszamolasa is biztositott. Ezen felil a
partner kivalasztasa soran figyelembe veendé tényez6 a likviditds, valamint a partnerek altal
felszamitott dfj, koltség mértéke is. Amennyiben tobb ilyen partner van, vagy az Alapkezel6 altal
igénybe vehetd teljesitési partnerek egyike sem rendelkezik legjobb végrehajtasi politikaval, az
Alapkezelé megtesz minden t6le telhet6t annak érdekében, hogy az a partner teljesitse az tgyletet,
amely Osszességében az Alap szamara a legkedvez6bb feltételekkel teljesitheti az tigyletet. Ebben
az esetben is az Alapkezel6 kilonos figyelmet fordit az elszamolas, a likviditas, valamint a partnerek
altal felszamitott dij, koltség mértékére is.

A legjobb végrehajtas meghatarozasakor az Alapkezel6 a 3.1. pontban felsorolt szempontokat veszi
tigyelembe.

4.1. Betétek

A betétek esetében altalaban a letétkezelénél torténik a tranzakcid, azonban mas partner arainak
ismeretében, az Ugyletk6tés Osszes korulményét mérlegelve a portfoliomenedzser donthet gy,
hogy a tranzakciét mas partnerrel kéti meg. Kilonleges esetet képez:



a) a hitelhez kotott vagy egyéb okok miatt zarolt szamlakon elhelyezett 6sszeg betétként
torténé lekotése, mely esetben a szamla zarolt jellegére tekintettel a betét elhelyezés
kizarélag a hitelnyujtonal lehetséges,

b) b) FX swap és betét elhelyezés egy megallapodas soran torténd kotése, mely esetben a betét
elhelyezés annal a partnernél torténik, akivel az FX swap megallapodas 1étrejott.

Amennyiben a kialakult piaci viszonyok / vonatkozé jogi szabalyozas kévetkezményeként az
elérhet6 maximalis betéti kamat mértéke fix, gy az Alapkezel6 nem koteles tobb ajanlatot bekérni
és a legjobb végrehajtas érdekében a3.1. pontban meghatarozott egyéb szempontokat veszi
figyelembe.

4.2. Ertékpapirok

Ertékpapirok esetén az Alapkezel$ - amennyiben van - legalabb két partnertdl kér be arajanlatot,
ezek alapjan a jarulékos koltségeket is figyelembe véve a legjobb arfolyamon kéti meg az tizletet,
kivétel az értékpapir elsédleges forgalomba hozatala. Az izletkdtések soran  a
portfoliomenedzserek azt a végrehajtasi helyszint/médszert alkalmazzak, amely leginkabb lehet6vé
teszi azt, hogy a kereskedni kivant tétel teljes egészére megtorténhessen az tizletkotés gy, hogy az
a lehet6 legkedvez6bb aron térténhessen, figyelembe véve azt is, hogy a tranzakciok megkotése az
érintett piacokon nemkivanatos arfolyammozgasokat ne okozzon.

4.3. Kollektiv befektetési eszkozok

Azon kollektiv befektetési eszk6zOk esetén, melyet nem az Alapkezel6 kezel, az Alapkezeld a
kollektiv befektetési eszkozokre kozvetleniil annak forgalmazojaval kot tizletet, amennyiben tobb
forgalmazé van, agy legalabb két ajanlatot kér és a legkedvez6bb ajanlat alapjan kot tgyletet.

Az Alapkezel6 altal kezelt kollektiv befektetési értékpapirok esetén az tigyletkotés a forgalmazon
keresztil torténik, amennyiben a tranzakcié az Alapkezel6 altal kezelt alapok kozott jon 1étre, ugy
a 3.2. pontban meghatarozott szabalyok betartasaval.

4.4. Azonnali devizatgyletek

Fészabalyként az Alapkezel6 az tigyletet annal a partnernél koti meg, ahol az tigylet targyat képezo
Osszeget tartja (pl. letétkezel6), azonban mas partner arainak ismeretében, a portfoliomenedzser
donthet gy, hogy a tranzakcidt mas partnerrel koti meg.

Az Alapkezel6 a nyilvanosan elérheté adatbazisok (pl. Bloomberg) alapjan ellenérzi, hogy a
partnertdl kapott arajanlat megfelel-e az aktudlis piaci araknak, az ellenérzés eredményét rogziti
minden egyes tizletk6tés esetében.

Kilonleges esetet képez a hitelhez kotott zarolt szamlakon elhelyezett Gsszegre vonatkozdan
kotend6 azonnali devizatigylet, mely esetben a szamla zarolt jellegére tekintettel az tgyletkGtés
kizardlag a hitelnytjtonal lehetséges.

4.5. Hatarid6s devizatigyletek

Hataridés devizalgyletet az Alapkezelé valamely Alap képviseletében azon partnerekkel kot,
akikkel el6zetesen erre vonatkozd keretmegallapodast irt ald. Amennyiben tébb ilyen
keretszerzédéssel rendelkezik, agy torekszik legalabb két partnertdl torténd ajanlatkérésre.



4.6. Repo tgyletek

Repo tgyletet az Alapkezelé valamely Alap képviseletében azon partnerekkel kot, akikkel
el6zetesen erre vonatkozo keretmegallapodast irt ala. Amennyiben tobb ilyen keretszerzédéssel
rendelkezik, gy torekszik legalabb két partnertdl torténd ajanlatkérésre. Az adott repo tgylet
megkotését megel6zéen az Alapkezel6 mérlegeli az tgylet targyat képez6 pénzeszkoz tartasanak
koltségét és az elérhetd nyereséget, és ezek figyelembevétele mellett dont arrdl, hogy repo tigyletet
vagy mas tranzakciot kot az adott pénzosszeg vonatkozasaban.

4.7. Szarmaztatott termékek

Az Alapkezel6 az Alap portfoélidjaban levé ingatlanbefektetések deviza alapu bevételeibdl, vagy
értékesitéséb6l szarmazé (azok befolyasi ttemezéséhez igazodé moédon vagy a bevételek
jelenértékeként meghatarozott) arfolyamkockazat fedezetére (beleértve azon
ingatlanbefektetéseket, melyekr6l az adott Alap targyalasokat folytat) az ezen devizaarfolyam
kockazat hatasat részben vagy egészben fedez$ szarmaztatott tigyletet, illetve az adott Alap altal
felvett hitelek (beleértve azon hiteleket, amelyekrél az adott Alap targyalasokat folytat)
kamatkockazatanak fedezésére kamatfedezeti tigylete(ke)t kéthet. Amennyiben az Alap kezelési
szabalyzata lehet6vé teszi, szarmaztatott tgyletet az Alap portfolidja hatékony kialakitasa érdekében
is kothet.

Az Alapkezel6 torekszik legalabb két indikativ ajanlat beszerzésére, illetve a nyilvanosan elérheté
adatbazisok (pl. Bloomberg) alapjan ellenérzi, hogy a partnertél kapott arajanlat megfelel-e az
aktualis piaci araknak.

4.8. T6zsdén jegyzett részvények és ETF-ek

Az Alapkezel6 t6zsdén jegyzett részvényeket és ETF-eket nem vésarol a kezelt alapok szamara.

5. Allokacio
A likvid eszkozok befektetése esetén az allokacid altalanos elvei:

- az Alapkezel6 az Alapok/Portfolidk szamara fGszabalyként egyedileg kot tgyleteket;

- a megbizasokat olyan moédon szitkséges megadni, hogy azok megadasa pillanataban a
kedvezményezett Portf6lié (ennek hianyaban az tgylet 6sszevont jellege) egyértelmien
azonosithat6 legyen;

- a teljestlt megbizdsokat a megbizds megadasakor megjelolt Alap/Portféli6 javara kell
allokalni;

- amennyiben barmely oknal fogva az Alapkezel6 tobb kezelt Portfélidora vonatkozdan
Osszevontan kot ugyletet, az tgylet teljesitését kovetd allokacio atlagaron torténik (azaz
egyik Portféli6 sem kedvezményezheté masik javara), az adott megbizasok aranyaban
aranyos teljesités alkalmazasa mellett.



6. Ellendrzés, feliilvizsgalat

Az Alapkezel6 figyelemmel kiséri a jelen Szabalyzatban rogzitettek teljestilését annak érdekében,
hogy azonositsa és szitkség esetén kijavitsa az eredményességet ronto tényezbéket és egyéb esetleges
hianyossagokat. Az Alapkezel6 rendszeresen értékeli a jelen Szabalyzat eredményességét, igy
rendszeresen értékeli, hogy a jelen Szabalyzatban foglalt teljesitési helyszinek a legjobb eredményt
biztositjak-e a befektet6k szamara, illetve, hogy meg kell-e valtoztatni a megbizasok teljesitésére
vonatkozé szabalyokat. Az elemzésre, ellenérzésre a jelen Szabalyzat feliilvizsgalataval egy id6ben
keril sor.

Az Igazgatésag legalabb évente, vagy szikség szerint olyan tényszert valtozas bekévetkezése
esetén, amely befolyasolja a legkedvezébb végrehajtas teljestilését, illetve, amely hatranyosan érinti
az Alapkezelének azt a képességét, hogy a kezelt alap szamara tovabbra is a leheté legjobb
eredményt érje el, felilvizsgalja a Szabalyzatot. Az Alapkezel6 akkor is felulvizsgalja a jelen
Szabalyzatot, ha 4j tevékenységi kort vesz fel, ha mas eszkozkategoriaju Alap kezelését kezdi meg,
tovabba, ha olyan Alap kezelését kezdi meg, vagy végzi, amelynek a kezelési szabalyzata, illetve
annak modositasa lehetévé teszi a Szabalyzatban nem szereplé pénziigyi eszkézokre vonatkozé
megbizas adasat.

A Szabalyzatot az Alapkezel6 Igazgatdsaga 3/2024. (VIIL.15.) szamu hatarozataval jévahagyta.

Budapest, 2024. augusztus 15.

Biggeor\ge Alapkezel6 Zrt.

Biggeorge Alapkezel6 Zrt.
Szuda Janos Pal és Szegedi Zoltan

igazgatosagl tagok



1. Melléklet a Végrehajtasi politikahoz - Partnerlista eszkézosztalyonkénti bontasban:

Instrumentum | Végrehajtasi helyszin | Elérés modja Partnerek
Bankbetét Letétkezel5/mas, a | Kozvetlen K&H Bank
partnerlistaban Granit Bank
szereplé6  pénzintézet Oberbank
(szamlavezetd) OTP Bank
UniCredit Bank
MBH Bank
Erste Bank
Budapesti Ertékt6zsde | Kozremiikodén | Concorde Ertékpapir Zirt.
kereszttl
Aukcio Ko6zremtkodén
keresztul
Belfsldi OTC piac Kozvetlen Concorde Ertékpapir Zirt.
(s . K&H Bank
értékpapir o
Granit Bank
Oberbank
OTP Bank
UniCredit Bank
MBH Bank
Erste Bank
Concorde Ertékpapir Zrt.
K&H Bank
o Granit Bank
I,<u,1f01dl ) OTC piac Kézvetlen Oberbank
ertekpaplr OTP Bank
UniCredit Bank
MBH Bank
Erste Bank
Befektetési Adott befektetési alap Concorde Ertékpapir Zirt.,
jegyek befektetési  jegyének | Kozvetlen K&H Bank
forgalmazdja Erste Bank
OTC piac Kozvetlen
Devizatgyletek | Letétkezel6/mas, a | Kozvetlen Granit Bank
partnerlistaban K&H Bank
szerepl6  pénzintézet Oberbank
(szamlavezetd) OTP Bank
UniCredit Bank
MBH Bank
Erste Bank
Szarmaztatott OTC piac Képveten Concorde Ertékpapir Zirt.

tgyletek




T6zsde

Kozremikodon
keresztil

Concorde Ertékpapir Zrt.

K&H Bank
Granit Bank
Obetrbank
OTP Bank
UniCredit Bank
MBH Bank
Erste Bank

Letétkezel5/mas, a
partnerlistaban
szerepl6 — pénzintézet
(szamlavezetd)

Kozvetlen

Concorde Ertékpapir Zrt.

K&H Bank
Granit Bank
Obetrbank
OTP Bank
UniCredit Bank
MBH Bank
Erste Bank

Hitelek

K&H Bank

Granit Bank

Obetrbank

OTP Bank

UniCredit Bank

MBH Bank

Erste Bank
HYPO-BANK
BURGENLAND
Magyarorszagi Fioktelepe
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